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Ledelsespategning halvarsrapport 1/1 — 30/6 2011

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2011 for Thisted Forsikring G/S.

Halvarsrapporten er aflagt i henhold til lov om finansiel virksomhed samt bekendtgarelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber.

Halvarsrapporten har ikke veeret genstand for revision eller review.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at halvarsrapporten giver et retvisende billede af
virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt resultatet af selskabets aktiviteter for pe-
rioden 1. januar — 30. juni 2011.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomi-
ske forhold samt en retvisende beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden kan

pavirkes af.

Thisted, den 16. august 2011
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Femarsoversigt

DKK 1.000

Bruttopreemieindteegter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmeessige driftsomkost-
ninger i alt

Resultat af genforsikring
Forsikringsteknisk resultat
Investeringsafkast efter forsikrings-
teknisk rente

Arets resultat

Aflgbsresultat
Forsikringsmeessige hensaettelser,
ialt

Forsikringsaktiver, i alt
Egenkapital, i alt

Aktiver, i alt

Nogletal
Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Nettogenforsikringsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat
Egenkapitalforrentning i procent
Solvensdaekning

1/1-30/6 1/1-30/6

2008 2009 2010 2010 2011
293.670 283.184 245.729 123.901 116.914
266.701 206.377 154.915 96.292 69.360
61.626 54.899 49.263 24.131 28.989
-16.915 -30.135 -21.411 -6.585 -13.314
-41.357 -7.008 21.335 -2.112 6.781
-79.435 19.963 6.567 5.134 -2.260
-119.429 12.955 34.539 3.022 3.391
-17.325 7.717 36.138 21.410 10.992
376.454 345.275 306.833 376.735 315.595
19.084 40.284 39.096 47.152 26.066
99.620 112.750 147.464 115.773 150.855
498.220 524.674 509.596 551.246 517.716
90,8 72,9 63,0 77,7 59,3
21,0 19,4 20,1 19,5 24,8
5,8 10,6 8,7 5,3 11,4
117,6 102,9 91,8 102,5 95,5
113,6 102,5 91,4 101,7 94,3
-9,0 3,2 17,7 10,5 6,3
-75,3 12,2 26,5 2,6 2,3
1,36 2,27 3,22 2,47 3,43

Nagletal i henhold til bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser:

Bruttoerstatningsprocent =

Bruttoomkostningsprocent =

Nettogenforsikringsprocent =

Combined ratio =

Operating ratio =

Egenkapitalforrentning efter skat =

Bruttoerstatningsudgifter x 100

Bruttopreemieindtaegter

Forsikringsmaessige driftsomkostninger x 100

Bruttopreemieindtaegter

Resultat af genforsikring x 100

Bruttopreemieindteegter

(Bruttoerstatningsudgifter + forsikringsmaessige
driftsomkostninger + resultat af genforsikring) x 100

Bruttopreemieindtaegter

(Bruttoerstatningsudgifter + forsikringsmaessige
driftsomkostninger + resultat af genforsikring) x 100

Bruttopreemieindtzegter + forsikringsteknisk rente

Avrets resultat x 100

(Egenkapital primo + egenkapital ultimo) / 2



Ledelsesberetning for 1. halvar 2011

Selskabets aktiviteter

Thisted Forsikring G/S er et lokalt funderet, gensidigt forsikringsselskab ejet af kunderne.
Selskabets aktiviteter er skadesforsikring, og selskabets forsikringsprodukter har primaer fokus pa at deekke
savel privatomradet, som landbrug samt mindre og mellemstore virksomheder.

Thisted Forsikring G/S er et betydende lokalt forsikringsselskab, med primeer fokus pa kunder i det nord-vestlige Jyl-
land, samt nicher indenfor udvalgte brancher.

Periodens resultat
Resultatet af selskabets aktiviteter for 1. halvar 2011 blev et overskud for skat pa t.kr. 4.521 mod et overskud
pa t.kr. 3.022. i samme periode 2010.

Resultatet vurderes som tilfredsstillende og er pa niveau med det budgetterede. Resultatet viser at selskabet har fort-
sat med at forbedre forlgbet af den underliggende skadesforretning.
Combined ratio udger 95,5 mod 102,5 i 1. halvar 2010.

Forsikringsteknisk resultat blev et overskud t.kr. 6.781 mod et tilsvarende underskud i 2010 pa t.kr. 2.112.

En forbedring af det forsikringstekniske resultat i forhold til samme periode i 2010, svarende til t.kr. 8.893, betragtes
som meget tilfredsstillende. Hovedarsagen til den positive udvikling i det forsikringstekniske resultat, skyldes at sel-
skabet har veeret begunstiget af f4 storre skader, herunder en lille andel af vejrligsskader, samt en gunstig udvikling
pa motorforsikringer.

Preemieindtaegterne for genforsikring udger i 2011 t.kr. 116.914 mod t.kr. 123.901 i 2010, svarende til et fald i pree-

mieindtaegterne pa 5,6 %. Antallet af policer i selskabet er fastholdt pa niveau med 2010.

Den manglende vaekst i preemieindteegterne kan primeert henfares til erhvervssegmentet, idet preemieniveauet for er-
hvervsforsikringer — forsat er faldende. Selskabet har ligeledes gennemfart en omtegning af et stgrre antal personbi-
ler, hvor indfarelse af rabatstruktur for et lavt antal karte kilometre arligt, pavirker praemieindtaegterne.

Udviklingen i preemieindtaegterne forventes at veere stigende i 2. halvar 2011.

Erstatningsudgifterne for genforsikring udger i 2011 t.kr. 69.360 mod t.kr. 96.292 i 2010, erstatningsprocenten

blev 59,3 % mod 77,7 % i 2010. | modsaetning til vinteren 2010, er denne vinter forlebet uden de mange snetryksska-
der, ligeledes har selskabet ej heller veeret pavirket af skader fra de store skybrud, der har praeget Danmark i de se-
neste maneder. Skadefrekvensen pa auto er lavere end i samme periode sidste ar.

Aflobsresultatet f.e.r. udgeri 1. halvar 2011 en gevinst pa t.kr. 10.992 mod en gevinst pa t.kr. 21.410i 2010.
Aflgbsgevinsterne skyldes dels at enkelte skader fra tidligere argange er afgjorte med positivt resultat, dels at skader
fra 2010 er nedjusteret, samt at selskabet har modtaget feerre efteranmeldelser pa auto end forventet.

Periodens positive aflabsresultat pa netto t.kr. 10.992 er tilfredsstillende set i relation til de store tab selskabet havde i
i 2008 og 2009. Selskabet forventer ikke at der sker stgrre reguleringer i 2. halvar 2011.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger blev i 1. halvar 2011 t.kr. 28.989 mod t.kr. 24.131 i 2010.
Stigningen i omkostningerne kan henfares til investeringer i forggelse af salg & serviceorganisationen, samt i en for-
aggelse af selskabet omkostninger til markedsfaring.

Investeringsvirksomheden udviser et afkast far overfgrsel til forsikringsteknisk resultat pa t.kr. 1.017 mod t.kr. 8.189
i samme periode 2010. Forrentningen af de forsikringsmeessige henseettelser udgjorde t.kr. -3.277.

Resultatet efter forrentning af forsikringsmaessige henseettelser viser et underskud for 1. halvar 2011 pa t.kr. -2.260
mod et overskud pa t.kr. 5.134 i 2010.

Investeringsaktiverne er altovervejende placeret i rentebaerende aktiver, hvoraf hovedparten er obligationer med en
kortvarig labetid. De stigende renter i 1. halvar 2011 har medfart negative kursreguleringer pa obligationsmarkedet.
Resultatet er mindre tilfredsstillende.

Selskabet fortsaetter den valgte forsigtige investeringsstrategi som har kendetegnet selskabet de seneste ar.



Kapitalforhold, solvens og ansvarlig lanekapital

Periodens overskud t.kr. 3.391 efter skat, medfarer at selskabets egenkapital pr. 30.6.2011 udger t.kr. 150.855 mod
t.kr. 115.773 pa samme tidspunkt i 2010. Pr. 31.12.2010 udgjorde selskabets egenkapital t.kr. 147.464.

Selskabet har fortsat ansvarlig lanekapital pa t.kr. 36.000 fra andre forsikringsselskaber samt lokale pengeinstitutter,
hvilket forbedrer selskabets basiskapital.

Selskabets individuelle solvensbehov pr. 30. 06. 2011, udviser et kapitalbehov pa 84,5 mio. kr.
Selskabets basiskapital udger pr. samme tidspunkt 160,8 mio. kr. svarende til 1,9 gange det individuelle
solvensbehov.

Kapitalkravet jf. lov om finansiel virksomhed § 127 udger p& samme tidspunkt 46,8 mio. kr.

Solvensdaekningen i Thisted Forsikring G/S udger efter 1. halvar 2011 3,43 hvilket er lidt hgjere end ultimo 2010.
Selskabet kapitalforhold er saledes yderligere konsolideret, og udger en betydelig sikkerhedsmargen til at daekke sel-
skabets risici.

Udsigterne for resten af 2011

Selskabet forventer, at resultatet af forsikringsvirksomheden fortsat vil udvikle sig positivt, mens resultatet
af investeringsvirksomheden er vanskelig at forudsige, grundet nuveerende uro pa de finansielle markeder.

Der vil fortsat veere betydelig fokus pa de allerede igangsatte tiltag i selskabet, herunder at forbedre forholdet mellem
risiko og pris, @ge preemieindteegterne og en stram styring af selskabets omkostninger.
Combined ratio forventes at ligge i niveauet af 97 - 98

Selskabet forventer at det samlede resultat for 2011 vil udvise et overskud.



Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten er aflagt i henhold til lov om finansiel virksomhed samt efter reglerne i bekendtggrelsen om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er usgendret i forhold til &rsrapporten for 2010, hvortil der henvises.

Halvarsrapporten for 2011 har ikke veeret genstand for revision eller review.



Note

Resultatopgorelse 1. januar - 30. juni 2011

DKK 1.000

Forsikringsvirksomhed

Bruttopraemier

Afgivne genforsikringspraemier

/Endring i bruttopreemiehensaettelser
/Endring i genforsikringsandel af praemie-
hensaettelser

Preemieindtaegter f.e.r.
Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning
/Endring i erstatningshenseaettelser
F/Endring i genforsikringsandel af erstatnings-
henseettelser

Erstatningsudgifter f.e.r.
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger
Provisioner og gevinstandele fra gen-
forsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
f.e.r.

Forsikringsteknisk resultat

Indteegter af investeringsejendomme
Renteindtaegter og udbytter mv.
Kursreguleringer

Renteudgifter
Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast i alt

Forrentning af forsikringsmaessige
henseettelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk
rente

Resultat for skat

Skat

Periodens resultat

Totalindkomst

Periodens resultat

Opskrivning af domicilejendomme

Anden totalindkomst

Periodens totalindkomst

1/1-30/6 2011 '1/1-30/6-2010

148.518 157.599
-24.713 -43.099
-31.604 -33.698
0 0
92.201 80.802
1.530 995
-92.572 -103.581
19.317 22.833
23.212 7.289
-12.384 6.158
-62.427 -67.301
-8.453 -7.114
-20.536 -17.017
4.466 7.523
-24.523 -16.608
6.781 -2.112
43 110
4.967 4.769
-2.792 4.557
-894 -896
-307 -351
1.017 8.189
-3.277 -3.055
-2.260 5.134
4.521 3.022
-1.130 0
3.391 3.022
3.391 3.022

0 0

3.391 3.022
3.391 3.022




Note

Balance pr. 30. juni 2011

Aktiver

DKK 1.000

Driftsmidler
Domicilejendomme

Materielle aktiver i alt
Investeringsejendomme
Kapitalandele
Investeringsforeningsandele

Obligationer
Andre udlan

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser
Tilgodehavende hos forsikringstagere

Tilgodehavende i forbindelse med direkte

forsikringskontrakter i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter i alt

Aktiver i alt

30.06.2011 _31.12.2010
4.361 2.935
16.600 16.600
20.961 19.535
1.750 1.750
34.886 33.285
11.708 100
370.792 375.019
250 250
417.636 408.654
419.386 410.404
26.066 39.096
6.481 7.609
6.481 7.609
3.671 4.425

0 130
10.152 12.164
3 0

5.507 6.637
27.524 11.102
33.034 17.739
4.021 5.491
4.096 5.167
8.117 10.658

_517.716 __509.596



Note

Balance pr. 30. juni 2011

Passiver

DKK 1.000

Grundfond
Opskrivningshenlaeggelser
Overfart overskud
Reserver i alt
Egenkapital i alt

Ansvarlig lanekapital

Praemiehensaettelser
Erstatningshensaettelser

Hensaettelser til forsikrings- og
investeringskontrakter i alt

Udskudte skatteforpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Geeld i forbindelse med direkte forsikring
Geeld i forbindelse med genforsikring
Geeld til kreditinstitutter

Anden geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

30.06.2011 _31.12.2010
10.000 10.000
2412 2.412
138.443 135.052
150.855 147.464
150.855 147.464
36.000 36.000
124.950 93.346
190.645 213.487
315.595 306.833
0 0

0 0

90 72
2.345 5.803
232 173
12.599 13.251
15.266 19.299
517.716 509.596




